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JP Morgan: Riesgos se disipardn y la economia global se recuperard en 2020

De acuerdo con Gabriela Santos, estratega de mercados globales en JP Morgan, en las Ultimas
6 semanas la infensidad de riesgos como las tensiones comerciales y la creciente posibilidad de
un Brexit sin acuerdo han disminuido, ya que han surgido caminos para una tregua en la guerra
comercial entre EE. UU. y China y una salida ordenada del Reino Unido de Europa, lo que ha
relajado la confianza de los inversores.

“Con cautela esperamos que la guerra comercial no se intensifique ain mds y que el proceso
Brexit no incluya una salida sin un acuerdo. Estas suposiciones, combinadas con la amplia
flexibilizacién monetaria y el estimulo fiscal mds limitado visto a lo largo de 2019, deberian permitir
gue el crecimiento global cambie un poco mds hacia su tendencia de 3% en 2020", comenté.

Indicd que se han comenzado a ver signos tempranos de que esta recuperacidon podria
acontecer a principios del préximo ano, ya que los principales indicadores han comenzado a
mejorar en octubre y noviembre, incluidos los pedidos de exportacién en Corea y Taiwdn vy las
expectativas de produccion futura y nuevos pedidos de PMI de Markit.

De acuerdo con este andlisis, los nuevos pedidos manufactureros han estado mejorando mds
répido que los inventarios en los mercados emergentes y la Zona Euro, lo que insina que la
produccidén deberia recuperarse en los proximos meses.

Comentd que basado en esta perspectiva, los inversionistas no deben esperar una aceleracion
del crecimiento econdmico global como la del ano 2017, dado que las tensiones comerciales
persistentes limitardn el alcance de la mejora en las exportaciones globales y el gasto de capital.
Ademds, el crecimiento del empleo se ha desacelerado ligeramente en los mercados
desarrollados en los Ultimos meses, causando un enfriamiento en los sectores de servicios.

“Esperamos solo una leve mejora en el crecimiento fuera de los EE.UU., pero esto ya es una
victoria después de una desaceleracién constante. Esta mayor estabilidad econdmica deberia
reforzar las expectativas de ganancias empresariales a nivel internacional, deteniendo el declive
visto en los Ultimos dieciocho meses”, anadio.

Santos enfatizd que esta mejora en la confianza de los inversores podria permitir que el ddlar se
estabilice y con ello que los mercados accionarios internacionales suban adn mds en 2020, con
ocasionales momentos de volatilidad en el camino.

-S. Jiménez (Analista)
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